
 

 

A eso están llegando 
los dirigentes europe-
os a base de sustos y 
de acometidas en los 
mercados. Nueva-
mente hemos pasado 
una semana donde la 
volatilidad ha sido 
extrema, provocando 
bandazos en todas 
direcciones en los 
índices bursátiles y 
en la paridad euro-
dólar, dando la sen-
sación en ocasiones, 
de que los mercados 
estaban fuera de con-
trol. 
A pesar de todo al 
finalizar la semana 
podemos decir que 
no ha llegado más 
sangre al rio, pues en 
el caso de nuestro 
Ibex hemos subido 
un 0,9% desde el pa-
sado viernes.  
Antes de exponer 
nuestra opinión sobre 
lo que se está cocien-

do en la cocina euro-
pea, repasemos sen-

dos gráficos para dar-
nos una idea de don-
de nos hemos parado 
en esta onda bajista. 
Hemos elegido gráfi-
cos semanales para 
eliminar el "ruido" 
que produce el grafi-
co diario cuando la 
volatilidad se desma-
dra como está ocu-
rriendo últimamente. 

En el caso de nuestro 
IBEX es muy impor-

tante que no se haya 
acercado al 8.800, 
nivel que considera-
mos importantísimo 
que no pierda para 
no empeorar las co-
sas.  
En el 8.800 se en-
cuentra el 62% de 
corrección de toda la 
subida desde míni-
mos del año pasado 
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Puntos de interés especial: 

Rumores, rumores y más ru-
mores. 

• En un ambiente de mer-
cado con tanta incerti-
dumbre y volatilidad lo 
que sucede es que los 
inversores finales se 
mantienen al margen, y 
toman todo el protago-
nismo los especuladores 
a corto, que sean proba-
blemente, el origen de 
muchos de esos rumo-
res . 

• hemos escuchado cosas 
como que un banco eu-
ropeo estaba tomando 
importantes posiciones 
largas en el euro. Eso 
provocó un importante 
del euro y de las bolsas 
que pasaron de perder 
más de 3 puntos porcen-
tuales a menos de un 
2% en a penas  minutos. 
Luego escuchamos que 
de Londres venía el ru-
mor que el BCE iba a 
intervenir en el euro esta 
tarde. Luego el rumor 
posteriormente desmen-
tido que Grecia podría 
estar planteándose su 
salida del euro. Luego el 
rumor… y siguió otro 
rumor al que luego le 
siguió otro, y así sigue el 
tema, rumoreando que 
va a salir un rumor. 

. 
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OPINIÓN DE MERCADO 

 

hasta máximos de 
éste. Si la volatilidad 
se da un descanso 
probaremos la resis-
tencia existente en el 
10.100, y habrá pa-
sado el peligro. En el 

caso del Eurostoxx 
50, y también en 
gráfico semanal, ob-
serven que se ha pa-
rado en el 38% de 
corrección del impul-
so alcista, también 

desde mínimos de 
marzo del pasado año 
hasta máximos de 
éste.  
Como se puede ob-
servar la amplitud de 
la bajada en el IBEX 
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es más profunda 
(proveemos que éste 
diferencial se corrija 
en el tiempo). 
 En el cado del Nas-
daq 100 (mercado 
tecnológico  nortea-

mericano) observen 
que se ha parado en 
la media de 200 se-
siones en gráfico dia-
rio.  
Cuestión muy impor-
tante en un índice 
que se nos antoja es 
el ariete que impulsa 
y guía a los demás 
índices norteamerica-
nos y que recoge 
muy fielmente las 
perspectivas de creci-
miento en la icono-
mía yankee. Por últi-
mo observen el gráfi-
co que está de moda, 
pues los mercados 

bursátiles lo siguen a 
pies juntillas. Se trata 
del gráfico de la evolu-
ción del euro respecto 
al dólar.  
Hemos elegido un gra-
fico mensual, en el que 
se observa perfecta-
mente que se ha para-
do exactamente en el 
50% de corrección de 
todo el impulso alcista 
desde finales del 2000 
hasta los máximos del 
2008.Seguramente el 
Banco Central tenía 
encima de la mesa el 
mismo gráfico pues 
cuando parecía que el 
euro se despeñaba por 

presupuestarias de-
berán pasar el filtro 
de Bruselas, perdien-
do soberanía en be-
neficio de la Unión.  
Se deberá ser riguro-
so en el control del 
gasto, si no se quiere 
prescindir de la ayuda 
del vecino.  
La austeridad que EL 
MERCADO ha im-

pues en el Tratado de 
Lisboa se deja la 
puerta abierta a que 
cada país tome medi-
das oportunas para 
"salvar" su mercado. 
 Son los últimos ra-
malazos de ir por li-
bre. Se acaba el no 
contar con el vecino. 
Pronto, y así ya se 
anuncia, las políticas 

puesto, dará un creci-
miento menor a corto 
plazo.....pero más sóli-
do y sostenido.  Se 
creará el bono euro-
peo. 
 Seguimos pronos-
ticándolo (hace unas 
semanas lo escribimos 
en nuestro boletín) Se 
creará una agencia de 
calificación europea 
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D E  E S T A  C R I S I S  S A L D R E M O S  R E F O R Z A D O S  

 E L  Í N D I C E  NA S D A Q  H A  D E T E N I D O  S U  
D E S C E N S O  E N  L A  M E D I A  D E  200  S E S I O N E S .  

A L E M A N I A  H A  P R O H I B I D O  C I E R T A S  
P R A C T I C A S  E S P E C U L A T I VA S .  

anterior pronostica-
mos que el Banco 
Central acabaría 
comprando deuda 
pública (lo sigue 
haciendo). 
Miren por donde a 
nosotros se nos ocu-
rre que de ésta crisis 
de la deuda se saldrá 
con una Europa nue-

va, más sólida, ro-
busta, más realmen-
te una UNION EURO-
PEA.Y eso que Ale-
mania, aún va por 
libre.... o eso le in-
teresa aparentar, 
prohibiendo de forma 
unilateral algunas 
prácticas especulati-
vas. Es lícito hacerlo 

debajo del 1,21 $, 
"rumores" no confir-
mados explicaban que 
el extraordinario rebo-
te de nuestra divisa se 
debía a una interven-
ción de la institución 
monetaria. ¿No les 
suena?.Sí. Lo pronos-
ticamos la semana 
pasada, como en la 

Es difícil hacer 
actualmente un 
análisis de situación 
de los mercados, 
porque ni las noticias 
micro ni macro 
económicas importan. 
Los inversores que 
dominan actualmente 
los mercados son o 
bien programas 
automáticos (se 
estima más del 50% 
de las operaciones), o 
especuladores 
profesionales, que 
tienen una operativa 
compleja y de muy 
corto plazo. 

Al cierre de la semana no había 
grandes cambios con respecto a la 
anterior, a pesar de la “fiesta”. 

Nº  388 

Copyright © 2010 Eurodata plus      web: www.eurodataplus.com     Correo: eurodata@eurodataplus.com    Tel: 669 510 052 



 

para contrarrestar a las 
anglosajonas.  
Vamos hacia una Euro-
pa federal.  
Somos optimistas a 
medio plazo, en el sen-
tido de que ésta inmen-
sa crisis superará la 
poca agilidad de los 
dirigentes europeos, y 
provocará reinventar 
nuestra Europa....... en 
un continente de im-
portancia económica 
vital para el mundo. 
Hizo falta que el siste-
ma estuviera a punto 
de estallar hace unas 
semanas.  
Hizo falta que los 
“hedge funds” atacaran 
todo lo que olía a Euro-
pa (los ingleses quieren 
una libra predominan-
te).  
Hizo falta todo eso para 
que en un futuro muy 
cercano, Vds. lean y 

oigan declaraciones 
que les harán llegar a 
la conclusión que aquí 
apuntamos.  
Habrá una Europa de 
una sola velocidad.  
La "letra con sangre 
entra". ¿Y España qué 
papel jugará?. Pues ya 
lo ven: jugarán a lo 
que se nos diga..... 
hasta que seamos lo 
suficientemente mayor-
citos para que no se 
nos tenga que tutelar.  
No lo duden: habrá 
elecciones anticipadas, 
porque ni el Sr. José 
Luis Rodríguez Zapate-
ro podrá aguantar la 
presión de los merca-
dos.  
Creemos, en definitiva, 
que de esa saldremos 
fortalecidos.... ya solo 
sea por lo duro que 
está siendo este ajuste 
desde el año 2007.  

No queremos cansarles 
contándoles cómo ha 
sido la semana 
(llevamos tres semanas 
para no olvidar), y de 
paso y de este modo 
nosotros tampoco nos 
cansaremos recordán-
dola.  
Pero, y ahí va un nuevo 
pronóstico, creemos 
que esta volatilidad 
dará paso a un fuerte 
rebote debido, entre 
otras cosas, al inmenso 
sentimiento negativo 
que hay en el mercado.  
Ya saben: ley del senti-
miento contrario.  
Esperamos, ansiosa-
mente, un mercado 
más "normal".  
Hasta pronto y buena 
semana.  
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Actualmente la 
incertidumbre es tan 
fuerte que todos los 

escenarios que 
barajan los gurus, 
son a peor o a mas 

peor. 

La adivinación 
catastrofista y 
apocalíptica ha 

encontrado terreno 
abonado para echar 
raíces y crecer con 

firmeza. 

En la actualidad el 
agorero que es capaz 
de pintar escenarios 
cuanto más horribles 

y esotéricos  se 
convierte en el gurú 

de moda. 

El tema está 
complicado, pero 

poco nos ayudan los 
creadores de terror, 
una visión realista 
pero intentando 

buscar los matices 
mas positivos, 

ayudarían a enfocar 
el tema desde un 

prisma más 
estimulante. 

 Esperamos, ansiosamente, un mercado 
más "normal".  
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